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RIVALE IM REE-MARKT

Auf Augenhdhe mit den beiden einzigen 5

groBen REE-Minen der westlichen Welt =
%\WMWW\EEEK
memmi

«Chart Kanada (TSX.V)

2022 ist auf dem besten Weg, das historische Jahr zu werden, in dem einige
kritische Seltene Erdenmetalle (REEs; Rare Earth Elements) in ein Angebots-
defizit gerutscht sind, allen voran Neodym (Nd) und Praseodym (Pr). Diese
beiden begehrten Metalle werden zur Herstellung von Dauermagneten fiir
Elektromotoren und Windkraftanlagen benétigt, um nur einige zu nennen.
Da die Nachfrage voraussichtlich stark ansteigen wird, wird sich das NdPr-An-
gebotsdefizit dramatisch ausweiten und im Jahr 2030 das Dreifache der prog-
nostizierten NdPr-Oxidproduktion der Mountain Pass REE Mine in Kalifornien
erreichen. Da neue grof3e REE-Minen bendétigt werden, um einen bedeuten-
den Einfluss auf die Verringerung des Angebotsdefizits zu haben, sollte die
Ashram REE- % Fluorspar Lagerstatte in Quebec ins Auge gefasst werden, da
sie im Vergleich zu den beiden einzigen groBen REE-Minenunternehmen in
der westlichen Welt einige entscheidende Merkmale aufweist: MP Materials .
Corp. aus den USA und Lynas Rare Earths Ltd. mit Betrieben in Australien und "

1#

Malaysia.”O Canada, we stand on guard for thee!

Kanada-Symbol (TSX.V): CCE
Aktueller Kurs: $0,155 CAD (18.08.2022)
Marktkapitalisierung: $14 Mio. CAD

Nachdem Commerce Resources Corp. die
erste Charge gemischter Seltenerdkar-
bonat (REC; Rare Earth Carbonate)-Kon-
zentratproben an globale Verarbeiter
verschickt hat, sind diese Firmen nun
dabei, Folgendes herauszufinden:

1.) Ob das REC-Konzentrat gewinnbrin-
gend zu separierten/einzelnen REE-Oxi-
den mit einem Reinheitsgrad von >99%
verarbeitet werden kann, und

2.) Ob das REC zur Mischung (“blending”)
mit REC-Konzentraten aus ihren anderen
Quellen verwendet werden konnen.

Anhand der starken NdPr-Oxidvertei-
lungen dieser ersten REC-Proben ist
bereits heute klar, dass sich die Ashram
REE & Fluorspar Lagerstatte in Quebec
mit anderen aktiven REE-Minen, ein-
schlieB3lich jener in China, sehr vorteil-
haft vergleicht. Was Commerce Resour-
ces so attraktiv macht, ist die Aussicht
auf eine jahrliche Produktion von etwa
25.000 t REO-Aquivalent, womit das
Unternehmen in der gleichen GréBen-
ordnung liegt wie MP Materials und
Lynas, die beide gro3e Separationsanla-
gen in Texas bauen.
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Deutschland-Ticker / WKN: D7HO0 / A2PQKV
Aktueller Kurs: €0,117 EUR (18.08.2022)
Marktkapitalisierung: €11 Mio. EUR

Alle S-Zahlen in CAD, sofern nicht anders

angegeben.


https://www.commerceresources.com/
http://www.stockwatch.com/Quote/Detail.aspx?symbol=CCE&region=C
https://www.stockwatch.com/Quote/Detail?C:CCE
http://web.tmxmoney.com/quote.php?qm_symbol=CCE
https://www.wallstreet-online.de/aktien/commerce-resources-aktie/kurse
https://www.wallstreet-online.de/aktien/commerce-resources-aktie/kurse
http://www.tradegate.de/orderbuch.php?lang=en&isin=CA2006971006
https://www.commerceresources.com/
https://www.cbc.ca/2017/who-are-we-and-who-is-thee-george-elliott-clarke-ponders-standing-on-guard-1.4169248
https://twitter.com/commercerescce
https://www.facebook.com/commerceres
https://www.linkedin.com/company/commerce-resources-corp/
https://www.youtube.com/channel/UCjcbbLMpFxP5GfCi9FPEPMw

Heute gibt es in der westlichen Welt
nur 2 grof3e REE-Minenunternehmen
mit dhnlichen Marktbewertungen:

MP Materials Corp. (NYSE: MP; Markt-
kapitalisierung: $6,4 Mrd. USD)

und

Lynas Rare Earths Ltd. (AEX: LYC;
Marktkapitalisierung: $8,8 Mrd. AUD
bzw. $6,1 Mrd. USD beim aktuellen
Wechselskurs)

Fur das letzte Quartal (das am 30. Juni
2022 endete) verkiindete Lynas Rare
Earths Ltd. kiirzlich einen Verkaufserlos
von $294,5 Mio. AUD (5207 Mio. USD
beim aktuellen Wechselkurs), wahrend
MP Materials Corp. vor kurzem einen
Verkaufserlos von $143 Mio. USD fiir sein
2. Quartal 2022 bekanntgab.

Obwohl sich die Zusammensetzung

und die Form des Konzentrats beider
Unternehmen unterscheiden, zeigen die
Daten, dass die Gewinnspanne zwi-
schen dem Verkauf eines Mineralkon-
zentrats (MP Materials) und dem Verkauf
von Seltenerd-Zwischenprodukten wie
NdPr-Oxid (Lynas) sehr hoch ist.

“MP Materials tragt dazu bei, die Elek-
trifizierung der globalen Infrastruktur
voranzutreiben. Wir sind der gré3te
Produzent von REE-Materialien in der
westlichen Hemisphare und verfiigen
Uber einen hochmodernen Betrieb in
Mountain Pass, Kalifornien. Wir liefern
derzeit etwa 15% des weltweiten An-
gebots an REEs, wobei wir uns lang-
fristig auf Neodym-Praseodym (NdPr)
konzentrieren, das fir den Antrieb

von Elektrofahrzeugen, Windturbinen,
Drohnen, Robotern und vielen anderen
fortschrittlichen Technologien entschei-
dend ist.” (Quelle: MP Materials)

“Wahrend des Berichtszeitraums hielten
sich die REE-Preise auf dem hohen
Niveau der letzten Zeit, insbesondere
der NdPr-Preis, der zwischen 70% und
80% hoher lag als zum gleichen Zeit-
punkt des Vorjahres. Die NdPr-Produk-
tion belief sich auf 1.579 t (Tonnen) und
die gesamte REO-Produktion auf 3.650
t im Quartal. Diese war aufgrund der
anhaltenden und unvorhersehbaren
Unterbrechungen der Wasserversor-
gung durch unseren lokalen Lieferanten
in Malaysia niedriger als im 3. Quartal.”
(Quelle: Lynas Rare Earths)
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22 Quelle: MP Materials Corp.’s vom 4. August 2022.
MP Materials Reports Second Quarter 2022 Results

Sales and Production Volurmes of 10,000 and 10,300 Metric Tons of REO, Respectively
Revenue Up 96% Year-over-Year to $143.6M

Net Income Increased 170% Year-over-Year to $73.3M

Adjusted EBITDA Increased 137% Year-over-Year to $110.0M

Diluted EPS Grew 153% Year-over-Year to $0.38

Adjusted Diluted EPS Grew 139% Year-over-Year to $0.43

LAS VEGAS-- August 4, 2022 -- MP Materials Corp. (NYSE: MP) ("MP Materials” or the

“Company”), today announced financial results for the three months ended June 30, 2022.

“The MP team delivered another quarter of solid execution and strong financial performance. We
benefited from higher pricing and tightly managed costs while adding talent to the team,” said
MP Materials Chairman and CEO, James H. Litinsky. “We continue to progress toward completing
Stage Il construction, targeted for year end, and our initial Stage Il magnetics facility in Texas is
rapidly taking shape.”

Second Quarter 2022 Financial and Operational Highlights

For the three months ended June 30, 2022 vs. 2021

(unaudited) 2022 2021 Amount Change % Change
Financial Measures: (in thousands, except per share data)

Revenue(" 143,562 73,118 70,444

Net income 73,269 27,166 46,103

Adjusted EBITDAR 109,952 46,447 63,505

Adjusted Net Incomet2 81,941 33,440 48,501

Diluted EPS 038 0.15 023

Adjusted Diluted EPS) 043 018 0.25

Key Performance Indicators: (in whole units or dollars)
REO production volume (MTs) 10,300 10,305 (5
REO sales volume (MTs) 10,000 9,877 123
Realized price per REQ MT(2) $ 13918 $ 7343 $ 6,575
Production cost per REQ MT®) $ 1,750 $ 1,538 $ 212
(1) The vast majority of our revenue pertains to product sales of our rare earth concentrate.

(2) See"Use of Non-GAAP Financial Measures” below for the definitions of Adjusted EBITDA, Adjusted Net Income,
Adjusted Diluted EPS and Total Value Realized and Production Costs, which are used in the calculations of realized
price per REQ MT and production cost per REO MT. In addition, see tables below for reconciliations of non-GAAP
financial measures to their most directly comparable GAAP financial measures.

QUARTERLY REPORT
FOR THE PERIOD ENDED 30 JUNE 2022

18 July 2022 Quelle: Lynas Rare Earths Ltd.'s Pressemitteilung vom 18. Juli 2022.

HIGHLIGHTS

* Quarterly Sales Revenue: A$294.5m

» Sales receipts: A$351m

» Closing cash and short term deposits: A$965.6m

= Total REO production: 3,650 REOt
o NdPr production: 1,579 REOt

= Lynas 2025 growth project highlights:

o Lynas awarded US$120m follow on contract by the US DoD to construct a Heavy Rare Earths
facility in the USA

o Progress on the construction of the Kalgoorlie Rare Earths Processing Facility continues to
accelerate
o All five kiln sections have been lifted into position and assembled

o Cash Outflow on Capital projects increased to $73.6m during the quarter


https://wcsecure.weblink.com.au/pdf/LYC/02542718.pdf
https://investors.mpmaterials.com/overview/default.aspx
https://wcsecure.weblink.com.au/pdf/LYC/02542718.pdf
https://mpmaterials.com/articles/mp-materials-reports-second-quarter-2022-results/
https://mpmaterials.com/articles/mp-materials-reports-second-quarter-2022-results/
https://wcsecure.weblink.com.au/pdf/LYC/02542718.pdf
https://wcsecure.weblink.com.au/pdf/LYC/02542718.pdf

Das bei Mount Weld geférderte
Erz wird vor Ort zu einem
Mineralkonzentrat aufbereitet und
anschlieBend zur Lynas Advanced
Materials Plant (LAMP) in Malaysia
transportiert, wo es zu NdPr-

Oxid und verschiedenen anderen
Nebenprodukten verarbeitet wird.

MP Materials muss sein gesamtes
Mineralkonzentrat an Verarbeiter in
China verkaufen, die es in einzelne
REOs auftrennen, da das Unternehmen
noch nicht tiber eine Trennanlage
verfligt (die voraussichtlich Ende 2022
in Texas in Betrieb genommen wird).

Laut MP Materials: “Seit der
Wiederaufnahme des Betriebs hat
MP Materials die betrieblichen
Herausforderungen, mit denen der
friihere Eigentiimer des Standorts
konfrontiert war, iberwunden

und die Produktion von Mountain
Pass drastisch gesteigert. Im Jahr
2020 produzierte MP Materials

mehr als 38.500 t Seltene Erden

in Konzentratform [d.h. 38.500

t REO-Aquivalent in Form von
Mineralkonzentrat], was mehr als
15% des weltweiten Verbrauchs
entspricht und ein Allzeithoch

in der 60-jahrigen Geschichte

von Mountain Pass darstellt. Die
gemischten REEs [Mineralkonzentrat],
die wir heute produzieren, sind

ein Zwischenprodukt, das in

Asien weiterverarbeitet werden
muss. Nach Abschluss unseres
Optimierungsprojekts der Stufe I,
der fiir das Jahr 2022 erwartet wird,
wird MP Materials die integrierten
Verarbeitungsanlagen bei Mountain
Pass wieder in Betrieb nehmen.
Gleichzeitig arbeitet das MP Materials
Stage lll Team daran, die Kapazitat zur
Herstellung von Seltenerdmetallen
und Permanentmagneten in den USA
wiederherzustellen.”

Trotz eines hohen Abraumverhaltnisses
von 6:1 (Abraum zu Erz; sog. s“trip-
ratio”) betragen die Produktionskosten
von MP Materials (1.750 USD/REOQt)

nur einen Bruchteil (ein Achtel)

des durchschnittlich erzielten
Verkaufspreises (13.918 USD/REO). Dies
zeigt, dass auch mit dem Abbau und
dem Verkauf eines Mineralkonzentrats
eine hohe Gewinnspanne erzielt
werden kann, wie MP Materials seit

der Wiederaufnahme des Betriebs
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bei Mountain Pass im Jahr 2017 unter
Beweis gestellt hat.

In einem mdglichen Minenszenario
konnte Commerce entweder ein
Monazit-Mineralkonzentrat an
Verarbeiter von solchem Material (z.B.
EFR, China, Saskatchewan Research
Council) oder ein gemischtes
REC-Seltenerdkarbonat an
Verarbeitungsanlagen wie Silmet, Lynas’
LAMP, China, oder die anstehende
Einrichtung von MP Materials in

Texas verkaufen, oder Commerce
Resources kdnnte Teilabtrennungen
vornehmen und NdPr-Oxid an
Metallisierungsanlagen (z.B. LCM, etc.)
verkaufen. Der Punkt ist, dass Ashram
Uber die richtige Mineralogie und eine
bevorzugte NdPr-Verteilung verfligt,
die alle diese Optionen potentiell
realisierbar machen.

An wen kdonnte Commerce sein
gemischtes Seltenerdkarbonat-
Konzentrat verkaufen?

Equal to 3x the
projected NdPr
[ oxide output of
Mountain Pass

2026 2027 2028 2029 2030

MP maTERIALS

An jeden Verarbeiter in der Welt,
denn diese Konzentratform ist

das am leichtesten verwendbare
Ausgangsmaterial fur die grof3e
Mehrheit der Trennanlagen weltweit.

Auch die hohe NdPr-Verteilung der
bisher produzierten gemischten REC-
Proben von Ashram (21-24%) macht
das Ashram-Material im Vergleich zu
seinen Konkurrenten sehr attraktiv,
einschlieBlich der Unternehmen, die
bereits aktiv sind.

Wahrend die Mountain Pass
Lagerstatte von MP Materials in
Kalifornien (USA) auf eine lange
Geschichte des REE-Abbaus
zurilickblicken kann (1952-2002, 2012-
2015; 2017-heute), ist die Mt Weld
Lagerstdtte von Lynas die einzige neue
grof3e REE-Mine, die in den letzten 20
Jahren in der westlichen Welt in Betrieb
genommen wurde (der Abbau in Mt
Weld begann 2011).


https://mpmaterials.com/about/
https://en.wikipedia.org/wiki/Mountain_Pass_mine
https://en.wikipedia.org/wiki/Mountain_Pass_mine
https://en.wikipedia.org/wiki/Mount_Weld_mine
https://en.wikipedia.org/wiki/Mount_Weld_mine
https://www.tradingview.com/chart/LYC/LfbMPWUh-Performance-Comparison-in-the-REE-Space-Lynas-vs-MP-Materials/
https://s25.q4cdn.com/570172628/files/doc_presentations/2022/08/MP-Materials-Presentation-Deck-for-42nd-Annual-CG-Growth-Conference-8-10-22.pdf

Der Weltmarkt fiir REEs hat sich in den
letzten 10 Jahren mehr als verdoppelt,
und die Produktion von Lynas
entspricht weniger als einem Drittel
dieser gestiegenen Nachfrage.

Laut Lynas: “Die Mt Weld Lagerstatte
namens Central Lanthanide Deposit
(CLD) ist eine der hochgradigsten
REE-Lagerstatten der Welt. Mt Weld
beherbergt auch die noch nicht
erschlossenen Lagerstatten Duncan
(REE), Crown (Niob, Tantal, Titan, REE,
Zirkonium) und Swan (Phosphat).
Lynas verarbeitet das CLD-Erz in der
Konzentrationsanlage von Mt Weld

zu einem [Mineral-] Konzentrat, das
zur weiteren Verarbeitung in die Lynas
Advanced Material Plant in der Nahe
von Kuantan (Malaysia) geschickt wird.”

Mit insgesamt 4,6 Mio. t enthaltenem
REO hat Lynas derzeit fast doppelt so
viele REEs im Boden wie MP Materials
mit 2,5 Mio. t enthaltenem REO. Mit 74
Mio. t an kombinierten Reserven und
Ressourcen (mit Gehalten zwischen
5,4% und 8,4% TREO) verflgt Lynas
derzeit liber eine groBere Tonnage als
MP Materials mit 41 Mio. t @ 6% TREO.

In Bezug auf den REO-Gehalt liegt die
Ashram-Lagerstatte derzeit (2012) in
etwa gleichauf mit Lynas und verfligt
Uber etwa 80% mehr REEs im Boden als
MP Materials.

Sowohl die Lagerstatten von MP
Materials als auch die von Lynas
werden als sehr hochgradig eingestuft,
da die meisten REE-Lagerstdtten
weltweit durchschnittliche Gehalte
zwischen 0,1% und 4% TREO
aufweisen.

Die Ashram Lagerstatte beherbergt
eine ,Measured”-Ressource von 1,6
Mio.t @ 1,77% REO und 3,8% F, eine
»Indiacted”- Ressource von 27,7 Mio. t
@ 1,90% REO und 2,9% F sowie eine
JInferred”“-Ressource von 219,8 Mio. t
@ 1,88% REO und 2,2% F, bei einem
Cutoff-Gehalt von 1,25% REO.

Mineralressourcen sind keine
Mineralreserven, da sie keine
nachgewiesene wirtschaftliche
Lebensfdhigkeit aufweisen. Es besteht
keine Gewissheit, dass alle oder ein Teil
der Mineralressourcen in Mineralreserven
umgewandelt werden.
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Ryan Castilloux von Adamas Intelligence sagte, dass das derzeitige starke
Preisumfeld fir magnetische REEs anhalten wird. “Ungeachtet der typischen
Schwankungen des Marktes, die durch Saisonabhangigkeit und andere kur-
zlebige, voriibergehende Faktoren verursacht werden”, fligte er hinzu... Castil-
loux sagte, dass das volle Ausmal des Nachfragewachstums weiterhin durch
Engpasse bei Mikrochips in der Automobilindustrie unterdriickt wird... “Auf der
anderen Seite hat sich das Nachfragewachstum aus dem EV-Sektor weiterhin gut
entwickelt, obwohl es auch durch Zell- und Komponentenknappheit gedampft
wird.” Insgesamt erwartet Adamas Intelligence, dass die weltweite Nachfrage
nach Neodym-Magneten in diesem Jahr um 10% steigen wird. Das Unternehmen
erwartet, dass die sog. magnetischen REEs im 2. Halbjahr insgesamt das starkste
Nachfragewachstum verzeichnen werden...


https://lynasrareearths.com/about-us/locations/mt-weld-western-australia/
https://commerceresources.com/projects/the-ashram-rare-earth-element-and-fluorspar-deposit/
https://www.kitco.com/strategic-metals/
https://www.kitco.com/strategic-metals/
https://www.kitco.com/strategic-metals/
https://www.kitco.com/strategic-metals/
https://investingnews.com/daily/resource-investing/critical-metals-investing/rare-earth-investing/rare-earths-market-update/

Mt Weld Reserven (Proved & Probable;

Juni 2019):
19 Mio. t @ 8,4% TREO
(beinhaltet ca. 1,6 Mio. t REO)

Mt Weld Ressourcen (Measured,
Indicated, Inferred; Juni 2019):
55,2 Mio. t @ 5,4% TREO
(beinhaltet ca. 3 Mio. t REO)
Niobium Rich Rare Metals Projekt
(Crown Lagerstatte):

37,7 Mio.t @ 1,07% Nb205

Mountain Pass Reserven (Proven &
Probable; September 2021):

30,5 milliont @ 6,36% TREO
(beinhaltet ca. 2 Mio. t REO)

Mountain Pass Ressourcen
(September 2021):

Indicated: 1,4 Mio. t @ 2,82% TREO
Inferred: 9,1 Mio. t @ 5,1% TREO

Der Tagebau, der die Grundlage fiir die
Reserven von Mountain Pass und den
Produktionsplan fir die Lebensdauer
der Mine (LoM) bildet, hat eine Breite
von etwa 945 m und eine Lange von
etwa 1148 m von Nord nach Sud mit
einer maximalen Tiefe von 427 m.
Der Gesamtabbau wird auf 216 Mio.

t geschatzt, wovon 30,4 Mio. t auf Erz
und 186 Mio. t auf Abraum entfallen,
woraus sich ein Strip-Ratio von 6,1
ergibt (Abraum zu Erz).

Letzte Woche (12. August 2022)
verkiindete Commerce Resources,
dass die ersten beiden Step-Out-
Bohrungen des Bohrprogramms 2022
die mineralisierte Flache der Ashram
REE & Fluorspar Lagerstatte um weitere
100 m in Richtung Stidosten erweitert
haben. Die Laborergebnisse stehen
noch aus, doch basierend auf den
geologischen Kernaufzeichnungen
dieser beiden Bohrungen weist die
Lagerstatte nun einen mineralisierten
FuBabdruck auf, der sich nun
mindestens 700 m entlang des
Streichens (weiterhin offen), 300 m

in der Breite und 600 m in der Tiefe
(weiterhin offen) erstreckt.

,Dies festigt die monazitdominierte
Ashram Lagerstatte als eine der
grof3ten REE-Lagerstatten der

Welt”, so das Unternehmen in seiner
Pressemitteilung und fligte Folgendes
hinzu: ,Abgesehen von einer
zusatzlichen Bohrung, die am stidlichen
Ende der Lagerstatte geplant ist, um
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“Bei Mountain Pass kommt das ultrakalorische Gestein in 7 groBeren Lagerstatten
und in Form von Hunderten von kleinen Dikes vor... Das wichtigste wirtschaft-
liche Mineral auf dem Projekt ist Bastnasit, ein Seltenerd-Fluorkarbonat mit der
allgemeinen chemischen Formel LnCO3F... Die Bastnaesit-Mineralisation auf dem
Projekt ist vollstandig auf Karbonatitgestein und dessen nahegelegene Brekzien
beschrdnkt... Die Mineralisation kommt ausschlieBlich im Karbonatit namens Sulfide
Queen [oben in rot hervorgehoben] innerhalb des Projektgebiets vor... Der Sul-
fide Queen Carbonatite, der die Mineralisation auf dem Projekt beherbergt, wird
als Stock bezeichnet, ist jedoch ein grob tafelformiger, sattelférmiger Korper, der
ungefahr nach Norden sticht und in Richtung Westen um etwa 40° einfallt... Der
grofte Einzelkorper ist ein zusammengesetzter Shonkinit-Syenit-Granit-Stock mit
einer Lange von etwa 1.951 m und einer Breite von 640 m (Olson et al, 1954)...
Die derzeit definierte Zone der REE-Mineralisationb weist eine Streichenldnge von
ca. 838 m in nord-nordwestlicher Richtung auf und erstreckt sich iber ca. 914 m
neigungsabwarts von der Erdoberflache. Die tatsachliche Machtigkeit der >2,0%
TREO-Zone liegt zwischen 4,6 m und 76 m.” (Quelle: MP Materials Corp., 2021)
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Bei Mt Weld befindet sich die hdchste Konzentration an REEs in der Lagerstatte Cen-
tral Lanthanide Deposit (CLD), die derzeit bis zu einer Tiefe von 51 m im Tagebau
betrieben wird. Der Karbonatit, der einen Durchmesser von etwa 3 km hat, beher-
bergt auch eine Reihe anderer Lagerstatten, darunter die unerschlossenen Lager-
statten Duncan, Crown und Swan.
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Querschnitt (links) und Schragansicht (rechts) der wichtigsten mineralisierten

Zonen der Ashram REE & Fluorspar Lagerstatte; wird nach Abschluss des Bohr-
programms 2022 aktualisiert.(Quelle: Commerce Resources Corp., 2022)



https://lynasrareearths.com/wp-content/uploads/2019/10/191002-Annual-Report-Appendix-4G-and-Corporate-Governance-Statement-1979978-1.pdf
https://lynasrareearths.com/wp-content/uploads/2019/10/191002-Annual-Report-Appendix-4G-and-Corporate-Governance-Statement-1979978-1.pdf
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1801368/000180136822000010/d215279dex961.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1801368/000180136822000010/d215279dex961.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1801368/000180136822000010/d215279dex961.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1801368/000180136822000010/d215279dex961.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1801368/000180136822000010/d215279dex961.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1801368/000180136822000010/d215279dex961.htm
https://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1801368/000180136822000010/d215279dex961.htm
https://commerceresources.com/wp-content/uploads/2022/08/CCE-Corp.-Presentation-August-1.pdf
https://commerceresources.com/commerce-resources-corp-drill-program-extends-mineralization-along-strike-at-the-ashram-rare-earth-and-fluorspar-deposit-quebec/
https://lynasrareearths.com/about-us/locations/mt-weld-western-australia/
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Ashram Ashram Ashram MHREO ‘Ashram MHREO Lynas (CLD) Lynas (CLD) Lynas (Duncan) | Lynas (Duncan) untain Pass Pass
Ashram| Ashram | Lynas Lynas | Mountain | Price USD/kg| | $ value per Kg | % value per Kg $ value per Kg % value per Kg in $ value per Kg [ % value per Kg $value per Kg | % value per Kg $value per Kg | % value per Kg
FEEHEEO ) Main_| (MHREO)| (CLD) | (Duncan) Pass REO mixed REO | in mixed REO mixed REO mixed REO mixed REO | in mixed REO mixed REO in mixed REO mixed REO in mixed REO
La,0; 26,11 21,75 23,88 24,86 33,20 $ 1,11 S 0,29 1% $ 0,24 1% $ 0,27 1% 8 0,28 1% S 0,37 2%
CeO, 46,58 43,50 47,54 39,37 49,10 $ 1,19 $ 0,55 2% 0,52 1% S} 0,57 2% $ 0,47 1% S 0,58 3%
PrgOyy 4,82 4,97 5,16 4,75 4,30 $ 116,00 $ 5,59 18% $ 5,76 15%)| $ 5,99 19% $ Gl 14% S 4,99 23%
Nd,0; 16,57 18,56 18,13 17,89 12,00 $ 116,00
Sm,0, 2,03 2,94 2,44 2,83 0,80 $ 2,70 S 0,05 0% | $ 0,08 0%l | $ 0,07 o%| | $ 0,08
Eu,0; 0,46 0,76 0,53 0,77 0,10 $ 29,00 S 0,13 0% S 0,22 1% S 0,15 0% S 0,22
Gd,0, 1,10 1,90 1,09 1,99 0,20 $ 5489 $ 0,60 2%| | $ 1,04 3%| | S 0,60 2% $ 1,09
Tb,0, 0,10 0,22 0,09 0,26 0,06 $ 2.030,00 S 2,05 7% S 4,49 12%) S 1,83 6% S 5,28
Dy,0; 0,40 0,94 0,25 1,27 0,05 $ 337,00 S 1,35 4% $ 3,17 8% $ 0,84 3% $ 4,28
Ho,0, 0,05 0,13 0,03 0,19 002 |$ 13700 | $ 0,07 o%| | s 0,18 o%| | s 0,04 o%| | ¢ 0,26
Er0; 0,12 0,27 0,06 0,41 0,02 $ 46,50 $ 0,05 o%| | $ 0,13 0% $ 0,19
Tm,0; 0,01 0,03 0,01 0,04 0,02
Yb,0, 0,07 0,16 0,03 0,18 0,02 $ 1500
Lu,0; 0,01 0,02 0,00 0,02 001 |$ 82900] |$ 0,09 o%| | s 0,16 0% $ 017
Y,0, 1,58 3,85 0,76 5,17 010 | s 109] |3 0,17 1% | s 0,42 1% X $ 0,56
Total %' 100 100 100 100 100 $ 30,25 100% $ 37,96 100% I $ 31,49 100% S 39,16
LREO (La-Nd) 94 89 95 87 99
MREO (Sm-Gd) 4 6 4 6 1
HREO (Tb-Lu)+Y,0, 2 6 1 8 0
M;:::::;:)d 21,89 2469 2363 2417 1641 s 82n 923% $ 34,95 2% $ 2969 %% $ 35,82 9% 2029 sa%l

USD Prices from Baiinfo Rare Earth Weekly (August 11, 2022)

Korbpreisvergleich (“Basket Price Comparison”) zwischen den Mt Weld Lagerstatten von Lynas, der Mountain Pass Lagerstatte
von MP Materials und der Ashram Lagerstatte von Commerce Resources, aus dem hervorgeht, dass die 4 als Magnetfeed
verwendeten REEs (NdPrTbDy) mehr als 90% des Wertes aller REEs ausmachen und dass Ashram MHREO mit 24,69% die héchste
Magnetfeed-Verteilung aufweist (Mountain Pass: 16%; CLD: 23,63%).

das Vertrauen in das geologische
Modell weiter zu verbessern, werden
sich die restlichen Bohrungen (ca.
3-4 Bohrungen mit insgesamt ca.
1.100 m Lange) auf Infill-Bohrungen
konzentrieren, mit dem Ziel, das
Vertrauen in die Ressourcen von den
Jnferred/Indicated”-Kategorien auf
die ,Indicated/Measured”-Kategorien
in den Bereichen zu erhéhen, in denen
die Neodym-Praseodym-Gehalte
(,NdPr”) am hochsten sind.”

»Je nach Lage innerhalb der
Lagerstatte variiert die NdPr-
Verteilung — d.h. der Anteil des Nd+Pr-
Oxids am gesamten Seltenerdoxid
(,REO") — typischerweise zwischen
21% und >24%, wobei Monazit der
dominierende Trager der REEs ist. Der
Bohrlochplan wurde vom primaren
Berater des Unternehmens fiir die
Vormachbarkeitsstudie (BBA Inc.)
entwickelt und zielt auf die Aufflllung
eines grof3eren Grubenmantels (ca.
>50%) im Vergleich zu dem, was

in der vorlaufigen wirtschaftlichen
Bewertung des Projekts von 2012
berlicksichtigt wurde. Diese grol3ere
Grubenhdille soll nach Abschluss der
Vormachbarkeitsstudie fiir das Projekt
eine erste Mineralreservenschatzung
untermauern.”

Laut Commerce Resources: ,Die
Ashram Lagerstatte beherbergt

eine ausgewogene Verteilung der
REEs, die in den Magnet-REEs (Nd,

Pr, Tb und Dy) verankert sind, die
kurz-, mittel- und langfristig die
starksten Marktgrundlagen aufweisen.
Darilber hinaus gibt es innerhalb

der Gesamtressource eine Zone
mit starkerer NdPr-Anreicherung,
die als ,MHREO-Zone" bezeichnet
wird. Diese mineralisierte Zone
enthalt eine REE-Verteilung von
etwa 24% kombiniertem NdPr (19%
Nd, 5% Pr) mit betrachtlichem Dy
(0,9%) und Tb (0,2%). Diese Art der
Anreicherung mit Magnet-REEs ist
einzigartig bei Ashram und erstreckt
sich von der Erdoberflache aus,
was einen bedeutenden Teil der
Gesamtressourcen der Lagerstatte
ausmacht.”

In der REE-Industrie wird ein
gemischter Seltene-Erden-
Karbonat (,REC”) in der Regel als
das erste marktfahige Produkt

in der REE-Wertschopfungskette
angesehen. Ein gemischtes REC

ist leicht verkauflich, da es das
haufigste Ausgangsmaterial fiir REE-
Losungsmittelextraktionsanlagen
weltweit ist, die die einzelnen REEs
in marktfahige Produkte (Oxide
mit einem Reinheitsgrad von mehr
als 99%) raffinieren und trennen,
die dann in den nachgelagerten
Wertschopfungsketten verbreitet
werden.

Die derzeit am starksten nachgefragten

sich darauf, wie diese Magnetfeed-REEs
in der Lagerstatte verteilt sind.

Der linke Teil der Tabelle zeigt, dass
eine REE-Lagerstatte typischerweise
die 15 Seltenen Erden (REEs) in
unterschiedlichen ,Verteilungen”
enthalt:

Je mehr Nd (im Verhaltnis zu den
anderen REEs), desto besser!

Mit einer Nd-Verteilung von 18,56%
weist ,Ashram MHREO” (der
hohergradige Teil der Lagerstatte, der
vor der Erweiterung des Tagebaus um
die Zone ,Ashram Main" abgebaut
werden kénnte) eine héhere Nd-
Verteilung auf als Mountain Pass
(12%) und Lynas (CLD: 18,13%,
Duncan: 17,89%).

Das Material von Ashram MHREO ist
sowohl Lynas als auch MP Materials in
Bezug auf den Anteil der 4 REEs, die
bei der Magnetherstellung verwendet
werden, Uberlegen - Magnetfeed
(NdPrTbDy): Commerce Resources
hat bis zu 24,69% davon, wahrend MP
Materials nur etwas mehr als 16% hat
(Lynas bis zu 24,17%).

Der rechte Teil der Tabelle zeigt den

REEs werden als ,Magnetfeed” (d.h.

USD-Wert der REE-Verteilung der

fur die Herstellung von Magneten)
verwendet: Neodym (Nd) und
Praseodym (Pd), Terbium (Tb) und
Dysprosium (Dy).

Investoren, die sich mit einem REE-
Explorations-, Entwicklungs- oder
Minenprojekt befassen, konzentrieren

einzelnen Lagerstatten zu aktuellen
Marktpreisen (11. August 2022):

Der ,Korbpreis“-Vergleich der
Magnetfeed-REEs zeigt, dass das
Gestein von Ashram MHREO derzeit
einen 72% hoheren Wert ($34,95
USD pro kg gemischtes REO) hat als


https://commerceresources.com/

Mountain Pass ($20,29 USD/kg) und
einen 18% hoheren Wert als die derzeit
abgebaute CLD-Lagerstdtte von

Lynas ($29,69 USD/kg), wobei nur die
unerschlossene Duncan-Lagerstatte
von Lynas einen geringfligig (2,5%)
hoheren Wert erzielt ($35,82 USD/kg).

92% des REO-Wertes in Ashram
MHREO stammen aus den 4
Magnetfeed-REEs (Pr, Nd, Tb und Dy).
Ungefahr 2/3 (72%) dieses Wertes
stammen aus Nd (57%) und Pr (15%).

Dabei handelt es sich jedoch ,nur” um
den Korbpreis, einen theoretischen
Wert aller im Gestein enthaltenen
REEs ohne Berlicksichtigung der
Verarbeitung und unter der Annahme
einer 100%igen Gewinnung jedes
einzelnen REE. In Wirklichkeit machen
nur 4 dieser REEs den Grof3teil des
Wertes einer REE-Lagerstatte aus — Nd,
Pr, Nd und Pr..

Am 15. Juli 2022 verkiindete Commerce
Resources, dass es ,seine erste
Lieferung einer Konzentratprobe
eines gemischten Seltenerdkarbonats
(,mixed REC") an einen grof3en
globalen REE-Produzenten zur
Bewertung abgeschlossen hat. Die
Probe (Grammmengen) entspricht
den typischen Marktspezifikationen
und wurde als Teil der laufenden
Hochskalierung auf gréBere
Kilogrammmengen hergestellt.”

Das Unternehmen war ,erfreut zu
berichten, dass die neue Probe eine
Neodym (Nd) plus Praseodym (Pr)-
Verteilung — d.h. % des Nd+Pr-Oxids
des gesamten Seltenerdoxids (,REOQ")
- von 24,2% aufweist, was deutlich
hoher ist als die von mehreren grof3en
globalen Produzenten gemeldeten
Werte und die der zuvor produzierten
Proben (21,6% und 22,4% NdPr).”

Das Unternehmen fligte hinzu, dass
diese ,starken NdPr-Verteilungen,

die diese Proben charakterisieren, zu
den hochsten in der Welt fiir nicht-
keriumabgereicherte gemischte REC-
Konzentrate gehoren und die Werte
mehrerer groBBer globaler Produzenten
Ubertreffen. Diese Proben wurden mit
dem konventionellen Flie3schema
(,flowsheet”) des Unternehmens
hergestellt, das bei Hazen Research
(Colorado, USA) entwickelt wurde

und bei dem mehrere Prozessablaufe
im kontinuierlichen Pilotmal3stab
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Milestone — Marketable Mixed REC Produced

Marketable Mixed Rare Earth
Carbonate Produced

* March 2022 — 1.22 g of marketable mixed REC
produced
21.6% NdPr
57.5% REO
2.9 ppm Th, 0.2 ppm U

* April 2022 — 55 g of marketable mixed REC produced.
22.4% NdPr
REE,(CO;)5(H,0)g
50.9% REO
<0.5 ppm Th, <0.1 ppm U

* July 15, 2022 - Ships First Mixed REC Sample — 24.2%
NdPr — to Major Rare Earth Producer

* July 22, 2022 — Delivers 2 kg's Ashram Whole Rock
Material Per Industry Request to US based processor

$ COMMERCE 1 Attributes noted are with respect to characterization of 18.5 g subsample
RESOURCES COR

Global REO Producers and the Ashram Deposit

. Primary i .
State of Deposit Mineral Concentrate
Deposit / Mine e Rare Earth Grade® a Comments
- S - e Mineralogy (REO) SECES R
o

Region
global

Monazite, 55-65% REO & 36% REQ production, primary iron

Bayan Obo! Production Carbonatite* 1-6%

Bastnaesite @ 60% combined mine with REQ by-
recovery product
MountWeld? . = Carbonatite Monazite Significant technical
1 Production ﬂ (aterite) (secondary) 7-11% 40% REO @ 70% recovery i s
Mountain Pass . = 60 to 65% at high Once primary REQ
e Producton  @EE=  Carbonstite  Bastnaesite  6:9% ecovery e
MPrasramas — ecovel
Sichuan3 Production q Carbonatite Bastnaesite 2-3% m'ngszs EEC% Sem"r';;;ﬁe;:’g;?;ucmg
Two concentrates Head grade is falling,
Weishan Production Carbonatite Bastnaesite 1-3% 60% REO & 35% REO @ lower quality material,
80% combined recovery inconsistent producer
A M i ich inPr,
Ashram Development . ‘7_. [ Carbonatite Ba:t“ami 'e 2% 40-50% @ >75% recovery Unique e:r';ym.r:m e
Karnasurt, Production aCaE o Unique to Russia, REE by-
(Lovozero) (minor) m G Loparite We2 30% REQ @ 70% recovery product of Nb-Ta-Ti
B Production ﬁ Placer Monazite, <0.2% 50-60% REO @ >80% Source of HREO, REO co-
(minor) (heavy sands) Xenotime E recovery product with Ti-Zr...
. 0.05-
Clay Production g Clay ﬁun-a:g rbed) 0.2% n/a Primary source of HREO

1. Includes Baotou Region

%( (?‘\l \‘I‘l‘ ]‘Z‘( I & ‘R”:‘ ounding region
“Seit fast 50 Jahren sind Karbonatite die Hauptquelle fiir Niob und REEs, insbeson-
dere fur die leichten REEs, einschlieflich La, Ce, Pr und Nd. Karbonatite sind eine rela-
tiv seltene Art von Eruptivgestein, das zu mehr als 50 Volumenprozent aus primaren
Karbonatmineralen, vor allem Calcit und/oder Dolomit, besteht und die héchsten
Konzentrationen an REEs aller Eruptivgesteine enthalt. Obwohl weltweit mehr als
500 Karbonatite bekannt sind, werden derzeit nur 4 davon zur Gewinnung von REEs
genutzt: Die Lagerstatten Bayan Obo, Maoniuping und Dalucao in China sowie

die Mountain Pass Lagerstatte in Kalifornien, USA. Die aus Karbonatit gewonnene
Lateritlagerstatte Mount Weld in Westaustralien ist ebenfalls ein REE-Produzent.
Neben den REEs sind Karbonatit-Lagerstatten die wichtigste Quelle fiir Niob, wobei
die Araxa Lagerstatte, ein aus Karbonatit gewonnener Laterit im brasilianischen
Bundesstaat Minas Gerais, der wichtigste Produzent ist. Weitere Rohstoffe, die aus
Karbonatit-Lagerstatten gewonnen werden, sind Phosphate, Eisen, Fluorit, Kupfer,
Vanadium, Titan, Uran und Calcit.” (Quelle).

demonstriert wurden. Das
Unternehmen ist nun dabei, den
Prozess auf Kilogramm-Mengen

von gemischtem REC-Konzentrat zu
skalieren, um weitere Drittverarbeiter
auf deren Wunsch hin zu beliefern.”


https://www.irw-press.com/de/news/commerce-resources-liefert-erste-rec-mischprobe-mit-242-ndpr-an-grossen-seltenerdproduzenten_66705.html?isin=CA2006977045
https://commerceresources.com/wp-content/uploads/2022/08/CCE-Corp.-Presentation-August-1.pdf
https://commerceresources.com/wp-content/uploads/2022/08/CCE-Corp.-Presentation-August-1.pdf
https://pubs.er.usgs.gov/publication/70138176

Erst kiirzlich, am 22. Juli, verkiindete
Commerce Resources, ,eine erste Liefe-
rung von 2 kg zerkleinertem Material aus
der Ashram Lagerstatte an einen aufstre-
benden REE-Verarbeiter auf dessen An-
frage hin geliefert zu haben. Dies folgt
auf die vor kurzem gelieferte Probe von
gemischtem Seltenerdkarbonat (, mi-
xed REC") Konzentrat, um die Anfrage
eines groen globalen Produzenten zu
erfiillen... Die 2 kg Probe des zerkleiner-
ten Vollgesteins der Ashram Lagerstatte
wird vom REE-Verarbeiter zur Bewertung
der Verarbeitung in seinen internen
Labors verwendet werden und es wird
erwartet, dass in naher Zukunft eine wei-
tere Lieferung von 200 kg zerkleinertem
Vollgestein folgen wird. Der Verarbeiter
hat auch Interesse an einer Probe eines
gemischten REC-Konzentrats bekundet”,
und fligte hinzu:

,Nach der Bekanntgabe, dass das Unter-
nehmen aus dem Material der Ashram
Lagerstatte ein spezifikationsgerechtes
gemischtes REC-Konzentrat produziert
hat (siehe Pressemitteilung vom 23.
Marz 2022), ist das Interesse der Industrie
an der Bereitstellung von Proben fiir die
Bewertung durch Dritte weiterhin deut-
lich gestiegen. Dieses Interesse umfasst
Proben von unverarbeitetem Ganzge-
stein, hochgradigem Monazitkonzentrat
(>40% REO) und gemischtem REC-Kon-
zentrat mit hohem NdPr-Gehalt, das aus
der Ashram Lagerstatte produziert wur-
de. Das Unternehmen arbeitet flei8ig
daran, Proben zur Verfligung zu stellen,
um alle Anfragen von Dritten zu erfiillen,
und ist in seinen Ashram-Projektkompo-
nentenstudien weit fortgeschritten, die
in einer Vormachbarkeitsstudie fiir das
Projekt gipfeln werden, die fiir die erste
Halfte des Jahres 2023 geplant ist.”

Dariiber hinaus ist Ashram nicht nur
eine der gro3ten REE-Lagerstatten der
Welt, sondern auch eine der gré3ten
Fluorspar-Lagerstatten. Das Unterneh-
men beabsichtigt, dieses wertvolle
und kritische Mineral (Flussspat) als
Nebenprodukt in seine (noch laufende)
Vormachbarkeitsstudie einzubeziehen,
wahrend weder MP Materials noch
Lynas derzeit irgendwelche Nebenpro-
dukte auBBer REEs produzieren (obwohl
Lynas auf gro3en unerschlossenen Ni-
ob-, Tantal- und Phosphatvorkommen
sitzt; dahnlich wie Commerce Resources
mit seinem Niob-Projekt-Optionsneh-
mer Saville Resources Corp.).
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WHY RARE EARTH PERMANET MAGNET’'S MPTOR?

Permanent magnets are the most power-dens type of traction motor
both in kW/kg and in kW/cm3

nergy-saving Rare Earth Permanent Mégnets
can decrease the battery size of EVs by up to AN
&

20-30% per given range \K)) R E I A

“Laut der International Energy Agency verdoppelte sich der Absatz von Elektro-
autos im Jahr 2021 auf einen neuen Rekord von 6,6 Mio. Und wahrend Elektro-
autos im letzten Jahr weniger als 8% der weltweiten Verkaufe ausmachten und
im ersten Quartal 2022 nur knapp 10%, kdnnten sie laut Prognosen des Bera-
tungsunternehmens AlixPartners bis 2028 weltweit 33% und bis 2035 ca. 54%
erreichen.” (Quelle)

Projected Demand for NdPr Metal
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https://www.irw-press.com/de/news/commerce-resources-meldet-lieferung-von-gesteinsmaterial-auf-industrieanfrage_66804.html?isin=CA2006977045
https://us3.campaign-archive.com/?u=52ee85551a6651024711ad0da&id=9f91c52de3
https://investingnews.com/daily/resource-investing/critical-metals-investing/rare-earth-investing/rare-earths-market-update/
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“Es macht keinen Sinn, dass Amerika seine eigene 6kologische Aufklarung preist,
wahrend es den groBten Teil seines Bergbaus an Orte ohne Umweltschutz ausla-
gert, aber genau das haben wir jahrzehntelang getan und tun es auch heute noch.
Es muss sich etwas andern. “Wir konnen reden, bis die Kilhe nach Hause kommen”,
sagte Althaus. “Es ist Zeit zu handeln.”” (Quelle: Forbes, Mai 2022).
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“Die Ashram-Lagerstatte gehort zu einer
kleinen Gruppe von Lagerstatten, die
sich weltweit in der Entwicklung befin-
den und Mineralkonzentrat mit hoher
Gewinnungsrate (>70%) und hohem
Gehalt (>40% REO) produzieren konnen.
Alle grof3en Hartgestein-REE-Minenun-
ternehmen weltweit produzieren Miner-
alkonzentrate mit einem REO-Gehalt von
mindestens 40%, die dann fir die nach-
gelagerte Verarbeitung zu marktfahigen
Produkten verwendet werden. Solche
hochgradigen Mineralkonzentrate
reduzieren die Kosten und das Risiko der
nachgelagerten Verarbeitung betracht-
lich, da weniger Reagenzien verwendet
werden, weniger schadliche Elemente in
die L6sung gelangen und im Vergleich
dazu eine kleinere Hydromet-Anlage
bendtigt wird. Nach der Produktion
dieser Monazit-Mineralkonzentratprobe
fahrt das Unternehmen fort, seine
metallurgischen Programme bei Hazen
Research voranzutreiben, die darauf
ausgelegt sind, sowohl mehrere wich-
tige Probenanforderungen der Industrie
zu erfullen als auch die verbleibenden
Designkriterien zu erhalten, die fiir die
Fertigstellung der Vormachbarkeitsstud-
ie fir das Ashram REE- und Fluorsparpro-
jekt erforderlich sind.” (Quelle: Pressemit-
teilung von Commerce Resources Corp.
am 8. Marz 2021)

“Nikola Tesla’s Patent fur den elektro-
magnetischen Motor, die Grundlage
fiir die heutigen Wechselstromsyste-
me.” (“Rotating Field Revelation, 1882",
Tesla Science Center; Bild). Klicken Sie

hier, um eine Animation des Elektroma-

gnetmotors zu sehen.

“Die 31 kritischen Minerale auf Ka-
nadas Liste werden fiir die Entwicklung
sauberer Technologien verwendet, von

Solarzellen bis hin zu EV-Batterien. Sie
alle sind essentiell fr die Senkung von

Emissionen, die Steigerung unserer
Wettbewerbsfahigkeit und die Starkung
unserer Energiesicherheit. Kanadas Liste
signalisiert den Investoren, worauf sich
Kanada konzentriert und wo es fiihrend
sein wird. Kritische Minerale werden uns
zu Netto-Null bringen.” (Seamus O’Reg-
an Jr., Kanadas Minister fiir natiirliche

Ressourcen) ”

Unsere Expertise in der Exploration,
unsere riesigen Ressourcen, unser
Potential fiir weitere Entdeckungen und
unsere Fihrungsrolle bei nachhaltigen
Praktiken bedeuten, dass Kanada in
einer hervorragenden Position ist, um
der globale “Lieferant der 1. Wahl” fur
kritischen Minerale zu werden, die den
Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Zukunft vorantreiben werden.” (Felix
Lee, Prasident der PDAC)
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"Ich wirde meine Drehfeld-Entdeckung nicht
fir tausend noch so wertvolle Exrfindungen
hergeben... In'tausend Jahren maogen

das Telefon und die Filmkamera

veraltet sein,

NikolasTesla - Invenhtor

aber das Prinzip des rotierenden
Magnetfeldes wird fiir alle Zeiten
eine lebendige Sache bleiben.”
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS
UND INFORMATIONEN ZU
ZUKUNFTSGERICHTETEN
AUSSAGEN

Rockstone Research, Zimtu Capital Corp.
(Zimtu”) und Commerce Resources Corp.
(Commerce”) weisen Investoren darauf
hin, dass alle hierin enthaltenen zukunfts-
gerichteten Informationen keine Garantie
fur zukiinftige Ergebnisse oder Leistungen
darstellen und dass die tatsachlichen Er-
gebnisse aufgrund verschiedener Faktoren
erheblich von jenen in den zukunftsgerich-
teten Informationen abweichen kénnen.
Fur eine umfassendere Diskussion dieser
Risikofaktoren und ihrer potenziellen Aus-
wirkungen wird der Leser auf die &ffentli-
chen Unterlagen von Commerce verwie-
sen, die Uber die auf SEDAR unter www.
sedar.com hinterlegten Dokumente ab-
gerufen werden konnen. Alle Aussagen in
diesem Bericht, die sich nicht auf histori-
sche Fakten beziehen, sind als zukunftsge-
richtete Aussagen zu betrachten. Ein Grof3-
teil dieses Berichts besteht aus Aussagen
Uber Prognosen. Aussagen in diesem Be-
richt, die zukunftsorientiert sind, beinhal-
ten, dass Commerce oder ein anderes Un-
ternehmen oder ein Markt sich wie
erwartet entwickeln wird; dass die Explora-
tion eine abbauwiirdige Lagerstétte ent-
deckt hat oder entdecken wird; dass 2022
auf dem Weg ist, das historische Jahr zu
markieren, in dem einige kritische REEs
(Seltene Erden) in ein Angebotsdefizit ge-
rutscht sind; dass sich das NdPr-Versor-
gungsdefizit angesichts des erwarteten
starken Nachfragewachstums dramatisch
ausweiten und im Jahr 2030 das Dreifache
der prognostizierten NdPr-Oxidprodukti-
on der REE-Mine Mountain Pass in Kalifor-
nien erreichen wird; dass die Ashram REE-
und Flussspat-Lagerstdtte in Quebec ins
Auge gefasst werden sollte, da sie im Ver-
gleich zu den beiden einzigen grof3en
REE-Bergwerken in der westlichen Welt ei-
nige entscheidende Merkmale aufweist,
wenn neue grofle REE-Minen bendtigt
werden, um das Versorgungsdefizit zu ver-
ringern; dass aufgrund der starken Nd-
Pr-Oxidverteilungen dieser ersten ge-
mischten REC-Proben bereits heute klar ist,
dass die Ashram REE & Flussspat-Lagerstat-
te in Quebec im Vergleich zu anderen akti-
ven REE-Minen, einschlieBlich derer in Chi-
na, sehr giinstig ist; dass die Aussicht auf
eine jahrliche Produktion von etwa 25.000
t REO-Aquivalent, womit das Unterneh-
men in der gleichen Gré3enordnung wie
MP Materials und Lynas liegt, Commerce
Resources so attraktiv macht; dass das der-
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zeitige starke Preisumfeld fiir magnetische
Seltene Erden voraussichtlich anhalten
wird; dass Adamas Intelligence davon aus-
geht, dass die weltweite Nachfrage nach
Neodym-Magneten in diesem Jahr um 10
Prozent steigen wird und dass das Unter-
nehmen davon ausgeht, dass die so ge-
nannten magnetischen Seltenen Erden im
zweiten Halbjahr insgesamt das starkste
Nachfragewachstum verzeichnen werden;
dass MP Materials nach Abschluss des Op-
timierungsprojekts der Stufe Il, das fir
2022 erwartet wird, die integrierten Verar-
beitungsanlagen in Mountain Pass wieder
in Betrieb nehmen wird; dass Commerce in
einem potenziellen Abbauszenario entwe-
der ein Monazit-Mineralkonzentrat an Ver-
arbeiter dieses Materials (z.B. EFR, China,
Saskatchewan Research Council), oder ein
gemischtes Seltenerdkarbonat an Anlagen
wie Silmet, Lynas’ LAMP, China, oder die
anstehende Anlage von MP Materials in
Texas verkaufen konnte, oder Commerce
Resources konnte Teilabtrennungen vor-
nehmen und NdPr-Oxid an Metallisie-
rungsanlagen (z. B. LCM usw.) verkaufen. z.
B.LCM, etc.); der Punkt ist, dass Ashram die
richtige Mineralogie und eine bevorzugte
NdPr-Verteilung aufweist, die alle diese
Optionen potenziell realisierbar macht;
dass die Ashram-Lagerstdtte in Bezug auf
die enthaltenen REOs derzeit (2012) unge-
fahr mit Lynas Ubereinstimmt und etwa 80
% mehr REEs im Boden hat als MP Materi-
als; dass Commerce sich bei den restlichen
Bohrungen (~3-4 Bohrungen mit insge-
samt ~1.100 m) auf Infill-Bohrungen kon-
zentrieren wird, mit dem Ziel, die Ressour-
censicherheit von den abgeleiteten/
angezeigten Kategorien auf die angezeig-
ten/gemessenen Kategorien in Gebieten
zu erhohen, in denen die Neodym-Praseo-
dym-Gehalte (NdPr”) am hdochsten sind;
dass die groBBere Grube von Commerce
nach Abschluss derVormachbarkeitsstudie
fur das Projekt voraussichtlich eine erste
Mineralreservenschatzung untermauern
wird; dass die Seltenen Erden, die dem Ma-
gneten zugefiihrt werden, kurz-, mittel-
und langfristig die starksten Marktgrundla-
gen aufweisen; dass Commerce derzeit
eine  Prozessumstellung  auf  Kilo-
gramm-Mengen an gemischtem REC-Kon-
zentrat durchfuihrt, um zuséatzliche Dritt-
verarbeiter auf deren Anfrage hin beliefern
zu kénnen; dass Commerce fleilig daran
arbeitet, Proben zur Verfiigung zu stellen,
um alle Anfragen von Drittanbietern zu be-
friedigen, und dass die Studien zu den
Komponenten des Ashram-Projekts weit
fortgeschritten sind, die in einer Vormach-
barkeitsstudie fiir das Ashram-Projekt gip-

feln werden, die fur die erste Halfte des
Jahres 2023 geplant ist; dass Commerce
beabsichtigt, dieses wertvolle und kriti-
sche Mineral (Flussspat) als Nebenprodukt
in seine Vormachbarkeitsstudie (in Arbeit)
einzubeziehen; dass E-Fahrzeuge zwar im
letzten Jahr weniger als 8 Prozent des welt-
weiten Umsatzes ausmachten und im ers-
ten Quartal 2022 knapp 10 Prozent, dass
aber Prognosen der Beratungsfirma Alix-
Partners zeigen, dass sie bis 2028 weltweit
33 Prozent und bis 2035 54 Prozent errei-
chen konnten; dass es Ahnlichkeiten zu
kommerziell realisierbaren Projekten oder
Monazit- und Karbonat-Lagerstatten gibt;
dass die REE-Preise weiter steigen werden;
dass die Nachfrage nach elektrifizierten
Transportmitteln in den nachsten zehn
Jahren stark ansteigen wird; dass in den
nachsten Jahren eine Angebotsliicke ent-
stehen wird und daher neue REE-Projekte
erforderlich sind, um die kiinftige Nachfra-
ge zu decken; dass auf dem REE-Markt eine
sich dramatisch ausweitende Angebotsli-
cke erwartet wird. Solche Aussagen bein-
halten bekannte und unbekannte Risiken,
Ungewissheiten und andere Faktoren, die
dazu fuhren konnen, dass die tatsachli-
chen Ergebnisse oder Ereignisse wesent-
lich von denen abweichen, die in diesen
zukunftsgerichteten Aussagen erwartet
werden. Es kann nicht garantiert werden,
dass sich solche Aussagen als zutreffend
erweisen, da die tatsachlichen Ergebnisse
und zukiinftigen Ereignisse erheblich von
denen abweichen kdnnen, die in solchen
Aussagen erwartet werden. Zu den Risiken
und Unwagbarkeiten gehéren: Der Erhalt
aller erforderlichen Genehmigungen fiir
den kommerziellen Abbau; die Fahigkeit,
eine ausreichende Mineralisierung fiir den
Abbau zu finden; die Ungewissheit der zu-
kiinftigen Produktion, ungewisse Investiti-
onsausgaben und andere Kosten; die Fi-
nanzierung und  der  zusitzliche
Kapitalbedarf fiir die Exploration, Erschlie-
Bung und den Bau einer Mine sind mogli-
cherweise nicht zu angemessenen Kosten
oder liberhaupt nicht verfligbar; dass die
Mineralisierungsgrade und -mengen auf
den Projekten moglicherweise nicht so
hoch sind wie erwartet; dass die bisher ge-
fundenen Proben und historischen Boh-
rungen moglicherweise nicht auf weiteres
Potenzial auf den Grundstiicken hinwei-
sen; dass die bei den Bohrungen gefunde-
ne Mineralisierung unwirtschaftlich ist;
dass die angepeilten Schirfstellen nicht
erreicht werden kdnnen; dass Ersatzmine-
ralien gefunden werden kénnen, die in vie-
len Branchen anstelle von Flussspat wirk-
sam sind; die rechtzeitige Erteilung
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weiterer Genehmigungen; legislative, poli-
tische, soziale oder wirtschaftliche Ent-
wicklungen in den Landern, in denen Savil-
le und Commerce tdtig sind, konnen den
Fortschritt behindern; es kann zu keiner
Einigung mit Nachbarn, Partnern oder der
Regierung uber die Entwicklung der Infra-
struktur kommen; betriebliche oder tech-
nische Schwierigkeiten oder Kostensteige-
rungen im Zusammenhang mit
Bergbau- oder ErschlieBungsaktivitdten;
die Fahigkeit, wichtige Mitarbeiter und Be-
triebe zu finanzieren; Ahnlichkeiten mit in
Betrieb befindlichen Minen und Projekten,
die auf den ersten Blick ahnlich erscheinen,
sind moglicherweise nicht wesentlich dhn-
lich; die Aktienkurse dieser Unternehmen
kdnnen aufgrund vieler Faktoren fallen,
einschlieflich der hier aufgefiihrten und
anderer, die in den Veroffentlichungen der
Unternehmen und anderer Bergbauexplo-
rationsunternehmen aufgefihrt sind; und
die Ressourcenpreise, die verfligbar sind,
wenn die Ressource abgebaut wird, rei-
chen moglicherweise nicht aus, um wirt-
schaftlich abzubauen. Dementsprechend
sollten sich die Leser nicht in unangemes-
sener Weise auf zukunftsgerichtete Infor-
mationen verlassen. Rockstone und der
Verfasser dieses Berichts sind nicht ver-
pflichtet, die in diesem Bericht gemachten
Aussagen zu aktualisieren, sofern dies
nicht gesetzlich vorgeschrieben ist.

OFFENLEGUNG VON
INTERESSEN UND
VORSICHTSHINWEISEN

Dieser Bericht ist nicht als Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf der genannten
Wertpapiere zu verstehen. Rockstone,
seine Eigentliimer und der Autor dieses
Berichts sind keine registrierten Bro-
ker-Dealer oder Finanzberater. Bevor Sie
in Wertpapiere investieren, sollten Sie Ih-
ren Finanzberater und einen eingetrage-
nen Makler/Handler konsultieren. Tatigen
Sie niemals eine Investition allein auf der
Grundlage dessen, was Sie in einem On-
line- oder gedruckten Bericht, einschlie3-
lich des Berichts von Rockstone, gelesen
haben, insbesondere dann nicht, wenn es
sich um eine Investition in ein kleines, we-
nig gehandeltes Unternehmen handelt,
das nicht sehr bekannt ist. Der Autor die-
ses Berichts wird von Zimtu Capital, einer
an der TSX Venture Exchange notierten In-
vestmentgesellschaft, bezahlt. Zu den Auf-
gaben des Autors bei Zimtu Capital gehort
die Recherche und Berichterstattung tber
Unternehmen, an denen Zimtu Capital be-
teiligt ist. Obwohl der Autor dieses Berichts
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nicht direkt von Commerce Resources
Corp. bezahlt wird, profitiert der Arbeit-
geber des Autors, Zimtu Capital, von der
Wertsteigerung der Aktien von Commerce
Resources. Der Autor besitzt auch Aktien
der Commerce Resources Corp. sowie der
Zimtu Capital Corp. und wiirde daher eben-
falls von Volumen- und Kurssteigerungen
dieser Aktien profitieren. Commerce be-
zahlt Zimtu fir die Bereitstellung dieses
Berichts und anderer Dienstleistungen zur
Sensibilisierung der Anleger. Es bestehen
also mehrere Interessenkonflikte. Die in
diesem Bericht enthaltenen Informationen
sollten daher nicht als Finanzanalyse oder
Empfehlung, sondern als Werbung ver-
standen werden. In einigen Fallen haben
die Unternehmen, die der Autor vorstellt,
einen oder mehrere gemeinsame Direkto-
ren mit Zimtu Capital. Die Ansichten und
Meinungen von Rockstone und des Verfas-
sers in Bezug auf die in den Berichten vor-
gestellten Unternehmen sind die eigenen
Ansichten des Verfassers und beruhen auf
Informationen, die er erhalten oder in der
Offentlichkeit gefunden hat und von de-
nen er annimmt, dass sie zuverldssig sind.
Rockstone und der Autor haben keine
unabhdngige Due-Diligence-Priifung der
erhaltenen oder in der Offentlichkeit ge-
fundenen Informationen vorgenommen.
Rockstone und der Autor dieses Berichts
Ubernehmen keine Garantie fiir die Rich-
tigkeit, Vollstandigkeit oder Nutzlichkeit
des Inhalts dieses Berichts oder dessen
Eignung fir einen bestimmten Zweck.
SchlieBlich garantieren Rockstone und der
Autor nicht, dass eines der in den Berich-
ten erwdhnten Unternehmen die erwar-
tete Leistung erbringt, und Vergleiche, die
mit anderen Unternehmen angestellt wur-
den, sind moglicherweise nicht gliltig oder
kommen nicht zum Tragen. Bitte lesen Sie
den gesamten Disclaimer sorgféltig durch.
Wenn Sie nicht mit dem gesamten Disclai-
mer einverstanden sind, durfen Sie nicht
auf diese Website oder eine ihrer Seiten
zugreifen, auch nicht auf diesen Bericht in
Form einer PDF-Datei. Durch die Nutzung
dieser Website und/oder dieses Berichts,
und unabhdngig davon, ob Sie den Haf-
tungsausschluss tatsdchlich gelesen ha-
ben oder nicht, wird davon ausgegangen,
dass Sie ihn akzeptieren. Die bereitgestell-
ten Informationen sind lehrreich und allge-
meiner Natur. Daten, Tabellen, Zahlen und
Bilder, sofern nicht anders gekennzeichnet
oder verlinkt, stammen von Stockwatch.
com, Commerce Resources Corp. und aus
dem o6ffentlichen Bereich. Das Titelbild (ge-
andert) wurde lizenziert und stammt von
Roman_studio.

Autorenprofil & Kontakt

Stephan Bogner (Dipl. Kfm., FH)
Rockstone Research

8260 Stein am Rhein, Schweiz
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Email: sb@rockstone-research.com

Stephan Bogner stud-
ierte Wirtschafts-
wissenschaften mit
den  Schwerpunkten
Finanzen & Asset Man-

agement,  Produktion
& Operations sowie Entrepreneurship
& Internationales Recht an der Interna-
tional School of Management (Dortmund,
Deutschland), der European Business
School (London, UK) und der University of
Queensland (Brisbane, Australien). Bei Prof.
Dr. Hans J. Bocker schloss er im Jahr 2002
seine Diplomarbeit (“Gold im makrodkono-
mischen Kontext unter besonderer Berlick-
sichtigung des Preisbildungsprozesses”) ab.
Ein Jahr spéter vermarktete und tibersetzte
er den Bestseller“Gold Wars” von Ferdinand
Lips ins Deutsche. Nachdem er 5 Jahre an
den Rohstoffmarkten in Dubai gearbeitet
hat, lebt er nun in der Schweiz und ist Ges-
chéftsfuhrer der Elementum International
AG, die sich auf die zollfreie Lagerung von
Gold- und Silberbarren in Hochsicherhe-
itstresoren im St. Gotthard-Bergmassiv in
den Zentralalpen spezialisiert hat.

Rockstone ist auf Aktienmarkte und
borsengelistete Unternehmen spezialisiert.
Der Fokus ist auf die Exploration, Entwick-
lung und Produktion von Rohstoff-Lager-
statten ausgerichtet, wobei derzeit auch
GreenTech- und Sportartikel-Unternehmen
betrachtet werden. Durch Veroffentlichun-
gen von allgemeinem geologischen Basis-
wissen erhalten die einzelnen Unterneh-
mensanalysen aus der aktuellen Praxis
einen Hintergrund, vor welchem ein weit-
eres Eigenstudium angeregt werden soll.
Samtliche Reports und Artikel werden
Lesern auf dieser Webseite und mittels dem
vorab erscheinenden Email-Newsletter gle-
ichermafBen kostenlos und unverbindlich
zuganglich gemacht, wobei es stets
als unverbindliche Bildungsforschung
anzusehen ist und sich ausschliesslich an
eine Uber die Risiken aufgeklarte, aktien-
markterfahrene und eigenverantwortlich
handelnde Leserschaft richtet.

Fiir weitere Informationen und
Anmeldung zum kostenlosen
Email-Newsletter, besuchen Sie bitte:
www.rockstone-research.com
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